
KINH TẾ VĨ MÔ THỊ TRƯỜNG CỔ PHIẾU

Lạm phát trong tháng 11 tiếp tục ở mức thấp và đạt 
2,77% so với cùng kỳ. Bình quân lạm phát 11 tháng đạt 
mức 3,69%. Các chỉ số sản xuất công nghiệp tiếp tục 
tăng trưởng ổn định. Cụ thể, PMI tháng 11 đạt 50,8 và chỉ 
số IIP tháng 11 so với cùng kỳ tăng trưởng 8,9%. Xuất 
khẩu và nhập khẩu hàng hóa lần lượt đạt 33,73 tỷ USD và 
32,67 tỷ USD. Cán cân thương mại trong năm 2024 tính 
tới hết tháng 11 đạt 24,31 tỷ USD, so với mức thặng dư 
cùng kỳ đạt 26,2 tỷ USD. Trong thời gian tới, động lực 
tăng trưởng kinh tế sẽ đến từ sự hồi phục của một số 
nhóm ngành như bất động sản và bán lẻ. Động lực tăng 
trưởng từ đầu tư công cũng sẽ góp phần đáng kể cho 
kinh tế vĩ mô trong thời gian tới thông qua các giải ngân 
dự án quan trọng của quốc gia.

VNINDEX giảm 1,1% so với cuối tháng 10 và đóng cửa ở mức 1.250,46 
điểm. Trong tháng 11, có sự phân hóa giữa lợi nhuận cổ phiếu giữa các 
nhóm ngành. Cụ thể, nhóm ngành Bảo hiểm tăng 8,5% và Công nghệ 
tăng 6,1% trong khi nhóm Dịch vụ Tài chính giảm 5,1% và xăng, dầu 
giảm 4,6%. Khối ngoại tiếp tục bán ròng trong tháng 11. Cụ thể, khối 
ngoại bán ròng 518,6 triệu USD trên 3 sàn chứng khoán và ghi nhận 
mức bán ròng lớn nhất trong 5 tháng gần đây. Trong thời gian tiếp theo, 
triển vọng tăng trưởng của VNINDEX vẫn tích cực nhờ nhiều yếu tố. Cụ 
thể, nền kinh tế Việt Nam được kỳ vòng sẽ tiếp tục hồi phục, các chính 
sách tiền tệ và tài khóa sẽ tiếp tục hỗ trợ doanh nghiệp và kinh tế. Trong 
năm 2025, triển vọng nâng hạng thị trường cũng là một động lực để 
VNINDEX thu hút dòng vốn đầu tư và tăng trưởng.
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gửi ngân hàng
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Quỹ Tăng Trưởng phân bổ 80%  - 100% tài sản 
vào Cổ Phiếu, còn lại là tiền mặt và tiền gửi 
ngân hàng. Quỹ  đầu tư vào cổ phiếu của các 
công ty có vốn hóa lớn, thanh khoản tốt, tình 
hình tài chính lành mạnh, tăng trưởng cao. Quỹ 
đầu tư tối thiểu 70% vào cổ phiếu VN30 và tối 
đa 20% vào cổ phiếu ngoài VN30.
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